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ATA EXTRAORDINARIA N2 22/2024 DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ao primeiro dia do més de novembro de dois mil e vinte e quatro, as oito horas e trinta minutos, na
sede do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Timbd, reuniram-se os
membros do Comité de Investimentos do TIMBOPREV: Carmelinde Brandt, Joel Ricardo Raiter, Greyce
Nardelli Severino e Romero Espindola e Silva, para formalmente discutir as recentes noticias veiculadas
em grupos de WhatsApp e na midia a respeito de investigacao policial no mercado de Regimes Préprios
de Previdéncia Social, oriundo de uma denulncia and6nima, que narra supostas irregularidades
realizadas por sdcios da Empire Capital Assessoria de Investimentos Ltda e outros agentes publicos na
captacdo de recursos para fundos de investimento. 1) Primeira Parte — A Sra. Carmelinde deu
abertura a reunido cumprimentando a todos os presentes e iniciou falando sobre o e-mail recebido da
SMI Consultoria, que recebeu de diversos clientes, indagac¢des sobre a situa¢do dos fundos Tarpon,
devido as recentes noticias veiculadas amplamente na midia, em especial o Jornal Metrdpoles,
esclarecendo que tramita no Tribunal de Justica de Sdo Paulo um processo judicial, ainda em fase
preliminar, que cita nominalmente o Presidente da Associag¢ao Brasileira de Instituicdes de Previdéncia
Estaduais e Municipais (ABIPEM), Jodo Carlos Figueiredo, a empresa prestadora de servigos Dollar Bills
Agentes Auténomos de Investimentos, atualmente Empire Capital, e os Fundos de Investimentos da
Tarpon. No referido e-mail, a SMI sugeriu que aos clientes que se sentirem desconfortdveis com o
eventual risco de imagem associado ao prestador de servicos, e aos Fundos de Investimentos citados
no processo judicial, podem efetuar o resgate dos recursos e aplicd-los em outros ativos que tenham
rentabilidade compativeis com a meta de rentabilidade do RPPS, que esta seria uma medida paliativa
frente ao risco de imagem atual, até que todos os fatos sejam devidamente esclarecidos. A Sra.
Carmelinde entdo explicou aos membros que ela e a Sra. Greyce, ap6s o recebimento do e-mail,
tiveram uma reunido informal com a SMI Consultoria com os Srs. Rafael Demeneghi e Alvaro Deziderio
da Luz, para saber de mais detalhes da situacdo, pois ndo tinham conhecimento dos fatos, e colocou
aos membros os detalhes da operacao de investigacdo e informagGes que obtiveram. A Sra. Greyce
repassou aos membros os esclarecimentos dados pela SMI. Disse que o Sr. Alvaro esclareceu sobre a
preocupacao do Instituto de haver fuga de capital no fundo TARPON GT INSTITUCIONAL | FIC FIA (CNP)J
35.726.741/0001-39), e que a fuga de capital € um dos menores problemas, ja que no préprio
regulamento da Tarpon, esta previsto que, se ocorrer uma fuga de capital, eles possuem pelo menos
30% de capital dos sdcios, que ndo pode sair do Patrimonio Liquido, e que obrigatoriamente, esse valor
ird ficar no fundo para protecdo da carteira. O Sr. Alvaro explicou a Sra. Greyce e a Sra. Carmelinde
gue, mesmo que todo mundo resolva sair do fundo, a cotiza¢do e a perda de quem permanecer no
fundo sdo problemas menores, e que o maior problema é como isso impacta os gestores dos RPPS,
sobre a possivel dificuldade de explicar a situagdo para os conselhos e comités, pois ha muitas
incertezas nesse cendrio. O Sr. Alvaro disse ainda que, por exemplo, no caso do Timbdprev, ndo vé
muito problema, pois nossa carteira é bem diversificada, e temos poucos recursos no fundo Tarpon,
entdo ndo é algo que possa gerar questionamento ou insinua¢gdes de vantagem indevida, e que o
problema maior é para RPPS’s que fizeram aportes maiores. O Sr. Romero supds que provavelmente
os resgates ja estdo ocorrendo ja que a noticia foi disseminada em grupos de WhatsApp e que ndo
conseguiremos medir o impacto ainda por conta de a cotiza¢do ser em D+30. O Sr. Joel deu a sugestdo
de entrar em contato com o gestor do fundo, pra saber se é possivel ter informacgao dos resgates que
ja foram solicitados. A Sra. Carmelinde comentou que os Srs. Guilherme Sanches e Ricardo Giovenardi
(colaboradores da Empire Capital) se colocaram a disposi¢do pra esclarecer duvidas, e que os sdcios
da Empire Capital envolvidos na denuncia foram afastados como medidas para proteger a instituicdo
e o fundo. Os membros entdo passaram a analisar a posicdo atual alocada no fundo e a rentabilidade
do mesmo. O Sr. Joel entdo observou que na andlise histdrica o fundo sempre esteve acima do
Ibovespa, e até comparando com o CDI, praticamente bate todos os benchmarks. Disse que em sua
avaliacdo, que se tivéssemos uma situagdo em que o produto ndo fosse bom, com alguma investigacdo
paralela, e ao olharmos a carteira, descobrissemos um rombo ou algumas a¢des que entendéssemos
gue ndo sdo de empresas boas e, se a SMI também recomendasse a retirada, entdo faria sentido
reavaliar a posi¢cdo e retirada dos recursos. Acredita que o problema esta na parte comercial do
produto, porém, o produto em si ndo foi comprometido. Afirmou que teoricamente, é um produto
gue continua sendo bom e essa questdo de ja terem afastado as pessoas denunciadas, independente
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do mérito da denuncia, mostra que seguiram as regras do compliance, que é algo positivo e demonstra
que estdo seguindo as normas corretamente. Concluiu opinando de que ndo deveriamos sair do fundo
nesse momento e sugeriu entrar em contato por e-mail com o administrador ou gestor da Tarpon para
questionar a fuga de capital e se ha impactos, e dependendo da resposta, poderiamos fazer uma nova
avaliacdo da situacdo. A Sra. Carmelinde complementou a fala do Sr. Joel, dizendo que ao analisarmos
nossas posi¢cdes na carteira nos ativos de renda variavel, este é o melhor fundo que possuimos na
carteira, e que em um ano de bolsa negativa, o fundo estd com boa rentabilidade. A Sra. Greyce disse
gue ndo vé problema em nenhuma das situacOes, de permanecer ou sair do fundo por conta da
cotizacdo, pois se sairmos, podemos ir para um fundo de CDI que estd batendo meta no momento,
mas que também ndo vé motivo para saida, pois o fundo da Tarpon é um bom produto, que entrega
retorno. A Sra. Carmelinde lembrou que o Sr. Rafael também havia dito que na possibilidade de
retirada, poderiamos fazer o aporte novamente quando a situacdo estivesse melhor esclarecida e de
que provavelmente teriamos a compra com uma cota mais alta, mas que mesmo com uma cota mais
alta, o fundo vai acabar entregando retorno. Também comentou que pesquisou sobre as carteiras de
outros RPPS e suas posicdes nos fundos da Tarpon, mas que ndo chegou a entrar em contato com essas
instituicdes. O Sr. Romero opinou de que parece que a questdo é comercial e que tecnicamente nao
ha impacto, que o problema é saber como o mercado estd reagindo, e concorda de ndo fazermos o
resgate do recurso nesse momento e tentar entender melhor as informacdes para a tomada de decisao
concreta, para ndo nos precipitarmos e entrarmos em um “efeito manada”. Disse para que precisamos
documentar a situacdo para dar ciéncia aos Conselhos. O Comité entdo definiu que a Sra. Carmelinde
entrard em contato com o Sr. Ricardo Giovenardi para solicitar informagdes do gestor da Tarpon para
ter mais informacdes a respeito dos fatos ocorridos. 2) Segunda Parte — Apds finalizar a reunido entre
os membros do Comité, a Sra. Carmelinde convocou os membros para se reunirem de forma virtual,
as quinze horas e trinta minutos, na mesma data, juntamente com os Sr. Ricardo Giovenardi, da Empire
Capital e Srs. Fabricio Carvalho Silva e Roberto Belchior, da Tarpon. A Sra. Carmelinde deu abertura da
reunido cumprimentando a todos os presentes e passou a palavra ao Sr. Ricardo Giovenardi. O Sr.
Ricardo iniciou falando que as noticias envolvem a denuncia anénima que basicamente cita o
Presidente da ABIPEM, e arrolando outras instituicGes e outras pessoas nessa dentncia. Colocou aos
participantes da reunido que a Empire Capital possui uma area de compliance que foi acionada diante
desse fato, porque foi mencionado o nome dos dois principais sdcios da Empire, da qual, o comité de
compliance afastou os sécios da Empire, para que eles tenham tranquilidade e a possibilidade de
esclarecer esses fatos, sem que isso atrapalhe o dia a dia da empresa, o dia a dia da relagao com as
gestoras, e principalmente com os clientes. Disse que neste momento a area juridica esta trabalhando
e buscando acessar as informagdes do processo, e em seguida passou a palavra a equipe da Tarpon. O
Sr. Fabricio entdo se apresentou, da qual lidera a equipe de operagdes, risco e compliance, e é o
responsavel por essas areas. Explicou sobre o contexto histdrico de relacionamento da Tarpon com a
Empire Capital, e da seguranga que possuem com a parceria realizada. Em seguida, explicou que o que
aconteceu no final da semana passada foi a deflagracao de uma operagdo baseada em uma denuncia
andénima, da qual envolve alguns RPPS, dois agentes autdbnomos, e alguns gestores de fundos da qual
esses agentes autdnomos ofertam produtos para as municipalidades. O delegado usou a denuncia para
pegar os principais sécios dessas instituicdes e solicitou ao COAF uma analise. O COAF, um érgdo
regulador que analisa operagdes financeiras, produziu relatérios de transacdes que deflagraram essa
busca e apreensdo. O Sr. Fabricio disse que assim que souberam da operagdo, empoderaram o comité
de risco e compliance para reunir informacées e defender o nome da Tarpon. A segunda medida, assim
como a Empire afastou os principais sécios, foi suspender o contato da Tarpon com esses dois sdcios
da Empire. O objetivo foi dar tempo e tranquilidade para que eles se defendam. Porém, nao
suspenderam o contato com a Empire como um todo, para continuar atendendo aos investidores.
Disse que, embora sigilosa, acreditam que algumas informacGes tenham circulado em grupos de
WhatsApp, com uma noticia que foi veiculada que confunde o nome da Tarpon, com o nome de um
dos sécios. A noticia contém o anexo de um documento sigiloso, que é o documento de busca e
apreensdao, mencionando um dos sécios da Tarpon. Prontamente, sabendo disso — e ainda sem ter
acesso a cautelar, que é o documento extenso que tem todo o relatdrio de transa¢ées —, a Tarpon
contratou o Matos Filho, que é o principal escritério advocaticio do pais. O Sr. Fabricio disse que assim
que tiverem acesso a cautelar, ird disponibiliza-la para o escritério que ird emitir um parecer juridico
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especificamente sobre a Tarpon, para que possam disponibilizar aos RPPS’s investidores. Ressaltou
gue o mais importante é esclarecer toda e qualquer duvida que o Comité de Investimentos possa ter.
O Sr. Joel entdo perguntou se ja houve alguma situagao parecida na Tarpon, se houve alguma situagdo
envolvendo um grupo de agentes autébnomos ou algum agente autbnomo, e qual foi o impacto disso
na questdo dos resgates e cotizacdo. O Sr. Fabricio respondeu que a Tarpon nunca teve contato com
agente autébnomo, além da Empire e que exclusivamente sobre RPPS, os fundos sé sdo captados via
agente autbnomo com a Empire, que nunca tiveram histérico de situa¢do parecida com a que esta
ocorrendo. Apds o esclarecimento, o Sr. Roberto Belchior seguiu a pauta para explicar sobre a questado
de liquidez e resgates no fundo. O Sr. Roberto colocou aos membros o contexto da instituicdo como
um todo e seus tipos de clientes no mundo, e especificamente sobre o Tarpon GT que é hoje uma
estratégia dentro na Tarpon, e no caso do fundo que o Timbdprev possui recurso alocado, que é o
fundo TARPON GT INSTITUCIONAL | FIC FIA (CNPJ 35.726.741/0001-39), é s6 um veiculo dentro dessa
estratégia que como um todo soma 3 bilhdes de reais. Disse que dentro da estratégia o que tiveram
de resgate até entdo foi 150 milhdes de reais (cerca de 5% da estratégia), e que é um movimento
absolutamente natural. Falou que dentre as retiradas uma parte desse recurso ja era uma decisdo
tomada, do ponto de vista de comité e de politica, para reduzir um pouco de bolsa e aproveitar a
abertura um pouco maior que tiveram em B nos ultimos dias. Outra parte, sim, menor, veio em relagdo
a noticia da denuncia veiculada no Jornal Metrépoles, que ja foi retirada do ar. Passou a explicar como
estd a posicdo em termos de caixa e liquidez, que possuem mais de 100 milhGes de reais neste
momento da reunido. Complementou dizendo que ha duas semanas, foi confirmada uma transacao
de venda da maior posicdo da carteira, que trata-se de uma companhia chamada Wilson, que estd em
processo de venda para o maior armador do mundo, chamado MSC e que essa é uma posi¢do no fundo
de aproximadamente 900 milhGes de reais, da qual, a Tarpon conseguiria uma liquidez quase
instantanea, por conta desse processo de venda, de quase 1 bilhdo reais. Concluiu dizendo que a
questdo de liquidez e resgates é a menor das preocupacdes no momento, que o que importa é o nome
e a reputacdo da instituicdo. O Sr. Fabricio entdo se manifestou esclarecendo que, semanalmente, a
Tarpon gera tem um relatério de risco e liquidez, fazendo um teste de estresse que consiste em reunir
todos os ativos da carteira, gerar liquidez média por ativo dos ultimos 60 dias e considerar cendrios de
guanto conseguem de liquidez a partir daqueles ativos em cendrios de 10%, 30% e 50% de toda essa
estratégia, retirando o capital proprietario. Disse que a Tarpon estd preparando um pacote de
informagdes, incluindo essas medidas de compliance que tomam e também sobre liquidez para
mostrar que o teste de estresse agora estd ainda mais conservador, para dar toda a clareza e conforto
aos clientes, e que ira disponibilizar aos membros do Comité de Investimentos do Timbdprev,
ressaltando que o documento é sigiloso e ndo deve ser compartilhado, e deve ser utilizado
exclusivamente para analises e tomada de decisbes. O Sr. Roberto seguiu informando que dos RS 3
bilhdes que possuem no Tarpon GT, quase 20% é de capital proprietario da Tarpon, que os dois maiores
investidores individuais do fundo também s3o de sécios. Informou que possuem mais de 30% do fundo
composto por familias préximas a Tarpon, empresarios, muitas delas com bastante patrimoénio aqui
no Brasil, e muitos nomes conhecidos, que investem diretamente na Tarpon ou através dos seus family
offices. Continuou a colocagdo dizendo que os RPPS’s, representam 35% do fundo, que possuem 74
RPPS’s como clientes e que ndo ha concentracdo tdo grande em absolutamente nenhum deles, nem
mesmo os maiores. O Sr. Joel entdo questionou se a estratégia GT30 é exclusiva de RPPS ou se ha
outros tipos de clientes, se ha clientes ndo institucionais. O Sr. Roberto falou que ndo, que nesse
veiculo em especifico, a maior parte dos clientes é D30. Explicou que os RPPS’s foram os que
conseguiram aproveitar a janela de captacdo no fundo de trinta dias, e que o mesmo ja esta fechado
ha mais de dois anos, que agora so estdo captando no fundo de noventa dias, e que quem pedir resgate
agora sé vai voltar no 90, e muito provavelmente devem fechar o 90 em breve, abrindo um veiculo de
120 ou 150 dias. Concluiu esclarecendo que como o horizonte de investimentos é de muito longo
prazo, a Tarpon precisa ter certeza de que a base de investidores estad alinhada, que o exercicio é
sempre alongar cada vez mais o passivo. O Sr. Roberto entdo finalizou a reunido colocando a Tarpon a
disposicdo para o que o Timbdprev precisar de esclarecimentos adicionais, reunides com comités
internos, reunides com conselheiros, que o pacote adicional de informag¢des oficiais deve ser
disponibilizado na data de hoje ou no mais tardar na segunda-feira (04/11/2024). A Sra. Carmelinde
entdo agradeceu os esclarecimentos. Apds a finalizagcdo e recebimento da documentacgao oficial, o
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Comité entdo decidiu que se sente confortdvel em manter a posicdo no referido fundo e que dara
ciéncia ao Conselho de Administra¢do do fato. Nada mais havendo a tratar, foi lavrada a presente ata
que vai assinada pelos membros do Comité de Investimentos presentes. Timbd, 01/11/2024.

Carmelinde Brandt Joel Ricardo Raiter

Romero Espindola e Silva Greyce Nardelli Severino



