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ATA N2 12/2024 DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos dezoito dias do més de dezembro de dois mil e vinte e quatro, as nove horas e quinze minutos, na
sede do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Timbd, reuniram-se os
membros do Comité de Investimentos do TIMBOPREV: Carmelinde Brandt, Joel Ricardo Raiter, Greyce
Nardelli Severino e Romero Espindola e Silva, para acompanhar a carteira de investimentos do Instituto
em conformidade com os objetivos estabelecidos pela Politica de Investimentos e analisar a aloca¢do
dos recursos por cada segmento de mercado e os pareceres e avaliagdes do cenario macroeconémico
proposta pela consultoria de investimento — SMI Consultoria. A Sra. Carmelinde deu abertura da
reunido cumprimentando a todos os presentes e foram realizadas as seguintes deliberagGes. 1) Atas
do més de novembro — A Sra. Greyce informou aos membros que as atas do més de novembro ainda
ndo estavam finalizadas, mas realizou a leitura dos tépicos abordados no més anterior com o objetivo
de relembrar as principais discussdes abordadas. 2) Credenciamento BTG Pactual — A Sra. Greyce
informou aos membros que o processo de credenciamento em virtude da alteracdo do administrador
do Fundo Guepardo Valor Institucional (CNPJ 38.280.883/0001-03) que passaria do Banco da Daycoval
para o BTG Pactual, foi suspenso em virtude da desisténcia do processo, conforme informado pelo Sr.
Guilherme Sanches, da Empire Capital. 3) Aditivacdo contrato SMI Consultoria — A Sra. Carmelinde
informou aos membros sobre a situacdo da aditivacdao do contrato com a SMI Consultoria, relacionado
aos servicos adicionais que o Timbdprev necessita para adequacdo a IPC 14 (procedimentos contabeis
relativos aos RPPS) e para o Comité na tomada de decisGes. Disse que ira elaborar um oficio com
justificativa, para ser analisado pelo Comité de Investimentos, para encaminharmos ao setor juridico
solicitando o acréscimo. 4) Recebimento de Compensacdo Previdencidria — A Sra. Carmelinde
informou aos membros sobre o recebimento de estoques acumulados da compensacgdo previdenciaria
no valor de RS 2.348.765,13 (Dois Milhdes e Trezentos e Quarenta e Oito Mil e Setecentos e Sessenta
e Cinco reais e Treze centavos), da qual o recurso foi aplicado no fundo CAIXA FI BRASIL MATRIZ RENDA
FIXA (CNPJ 23.215.008/0001-70) temporariamente para ndo permanecer o recurso em conta corrente.
5) Reunides realizadas com instituices financeiras — A fim de registrar em ata, durante o més de
dezembro foram realizadas reuniGes com as seguintes instituicGes financeiras: BGC Liquidez, de forma
virtual; Banco do Brasil e Banco Bradesco de forma presencial. 9) Cenario Econdmico — Participacdo
SMI Consultoria — Logo em seguida, a Sra. Carmelinde deu continuidade a segunda parte da reunido
com a participacdo virtual da SMI Consultoria, com os Srs. Igor e Rafael. O Sr. Igor, economista da SMI,
deu inicio a apresenta¢do de dados do Cenario Externo, Cenario Brasileiro, e Politica Monetaria. 10)
Carteira de Investimentos do Timbdprev — O Sr. Rafael continuou com a apresentagdao com dados da
carteira do Timbdprev do més de novembro/2024. 10.1) Alocagdo por classe/benchmark — A carteira
se mantém majoritariamente no segmento de renda fixa: 94,50% do patrimdnio estd na renda fixa e
5,50% esta distribuido em outras classes. Quando estratificada a carteira com relagdo aos indices,
temos a posi¢cao em CDl em 15,80%. Nos titulos publicos, com marcagdo na curva, houve gradualmente
um aumento da posi¢ao do Timbdprev que esta com 61,50%. As letras financeiras, com uma posi¢do
de 4,80%, a renda variavel, esta com 4,80%, e Fundos de Investimento em Participagdes possuem
0,50% do Patrimonio Liquido. 10.2) Desinvestimentos dos IMA’s — O Sr. Rafael deu sequéncia a pauta
falando dos ativos mais volateis, que foram impactados este ano, em especifico das classes dos IMAs,
da qual a SMI orientou no inicio do més a saida dos recursos. Ja o IMA-B 5+, neste momento de taxas
muito elevadas, sugerem manter a posi¢dao, mostrando ao Comité as simulagdes que fizeram com o
recurso que o Timboprev tem atualmente alocado. Explanou que O Timbdprev investiu RS8 milhdes
de reais em um aporte Unico, em julho de 2023. No fechamento de novembro, o saldo praticamente
zerou, mesmo com o aumento das taxas de Titulos Publicos. Simulou que se no ano de 2025 houver
uma queda de 1,35% nas NTN-B’s, voltando para IPCA+6%, o retorno do IMA-B 5+ seria de 26,6%, ou
seja, essa posicdo de RS 8 milhdes de reais, em dezembro de 2025, se transformaria em cerca de
R$10,92 milhdes de reais. Explicou que a magnitude que a taxa sobe ndo gera um prejuizo do tamanho
do retorno que possamos ter quando a NTN-B faz o caminho inverso. Disse que a SMI Consultoria fara
0 acompanhamento de cada cliente para que possam sinalizar quando as taxas cairem e que quando
isso ocorrer, ha a possibilidade de desinvestimento para sair desse risco. O Sr. Joel se manifestou
dizendo que o Comité ja vem discutindo essa questdo a um certo tempo e que a simulagado apresentada
traz alivio as preocupacdes do Comité, que mesmo com a alta da taxa de juros, a posi¢dao do IMA-B 5+
esta em equilibrio. O Sr. Rafael esclareceu que isso acontece por conta do carrego da inflagdo e os
cupons das NTN-B s3do reinvestidos, da qual o cupom minimiza a marcagdo a mercado. Em seguida os
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membros do Comité fizeram suas observages do que acompanharam do mercado nos ultimos dias
com comentdrios a respeito das observagdes pelo Sr. Igor. 10.3) Retorno financeiro em 2024 e
Patrimonio Liquido — O Sr. Rafael apresentou os dados do Timbdprev — A carteira atingiu
156.621.233,53 de Patriménio Liquido e, em novembro, acumulou um resultado financeiro de RS
11.768.840,81. A carteira, dado esse cenario de bastante desafios, estd muito bem com um retorno de
8,31% e a meta atuarial de 8,91%. equivalente a 93% da meta. Porém, se analisar os Ultimos 12 meses,
estd com retorno de 101% da meta. O Sr. Rafael também apresentou o retorno acumulado da carteira
desde janeiro de 2023. Definiu esse periodo em virtude de as posicdes em Titulos Publicos do
Timbdprev comecarem a ser montadas no final de 2022, da qual, o retorno acumulado da carteira estd
em 22,74%, enquanto a meta, no mesmo periodo, é de 19,30%. Ou seja, é uma carteira estruturada
para ser vencedora a médio e longo prazo. 10.4) Retorno por classe de ativo — O Sr. Rafael apresentou
uma tabela com todas as metas atuariais separadas por classe de ativo. Os fundos de renda fixa
atingiram 59% da meta, e o Sr. Rafael observou que por conta dos IMA’S a renda fixa acabou ficando
abaixo da meta. Ja na questdo dos Titulos Publicos, disse que se a carteira fosse 100% composta por
Titulos Publicos, estaria entregando 10,11%, ou seja, 114% da meta. As letras financeiras, estdo com
10,92%, em 123% da meta, e a renda varidvel estd em 79% da meta. 10.5) Proje¢ao CDI e Expectativas
de Mercado — O Sr. Rafael passou a apresentar as expectativas para o CDI 2025, com oito reunides
projetadas, da qual a proje¢do do CDI subiu para 14,15%. Com base nas projegdes, as informagdes sdo
inseridas no simulador de CDI que a SMI possui e por essas projecées, se concretizadas, o CDI entregara
retorno de 13,76% no acumulado de 2025, superando mais uma vez a meta atuarial. 10.6)
Movimentos da carteira — Os movimentos da carteira no més de novembro do Timbdprev foram de
aportes em fundo CDI e compra de NTN-B 2035 no valor de RS 3 milhdes de reais. 10.7) Taxas de NTN-
b e fluxo de pagamento até 2030 — O Sr. Rafael disse que as taxas dos titulos continuam em niveis
muito acima da média histérica. Apresentou uma projecao do quanto o Instituto recebera de cupons
semestrais até 2030, com uma projecdo conservadora de inflacdo de 4% ao ano. Disse que em 2026
ha previsto um valor significativo de 20% dos RS 90 milhdes ja investidos. Que em 2035, o retorno sera
guase 100% da carteira. Observou que tais dados servem pra ter essa projecao do futuro para que
possamos tomar as decisdes de reinvestir os cupons e avaliar a possibilidade de seguir comprando
Titulos. 10.8) Estudo ALM — O Sr. Rafael comentou que conforme consta no Estudo de ALM, a sugestdo
do mesmo é de alocarmos 67% do Patrimonio Liquido. Atualmente, a carteira do Instituto conta com
61,50%, restando ent3o um espaco do equivalente a cerca de RS 9 milhdes adicionais. A Sra.
Carmelinde observou que o Comité realizou a compra de RS 2 milhdes de reais no inicio do més,
restando entdo RS 7 milhdes de reais de espaco disponivel para aloca¢do de acordo com o ALM. O Sr.
Joel questionou sobre a tabela apresentada com os vencimentos e limites do ALM, e o Sr. Rafael
esclareceu que desde que ndo ultrapasse o limite de aloca¢des permitidas até o ano de 2040, é possivel
fazer alocagGes em vencimentos mais curtos. O Sr. Rafael entdo frisou que a recomendacdo é de
realizar novo aporte de RS 7 milhdes (inicialmente sugerido RS 9 milhdes e descontado a aquisi¢do ja
realizada no inicio do més) em NTN-B 2040. 11) Compra de Titulos Publicos — Finalizada a
apresentacdo da SMI Consultoria e dando sequéncia as analises do cenario econémico, o estudo de
ALM, e recomendagdes da SMI Consultoria, o Comité de Investimentos decidiu realizar na presente
data a compra de Titulos Publicos da seguinte forma: 11.1) Nova compra de RS 3.000.000,00 (Trés
milhGes de reais), em NTN-B 2035, conforme os limites do estudo de ALM. 11.2) Desinvestimentos —
Resgate do fundo CAIXA FI BRASIL MATRIZ RENDA FIXA (CNPJ 23.215.008/0001-70) no valor de RS
3.000.000,00 (Trés milhdes de reais) vinculado a Conta Corrente 400-3 da Compensagdo
Previdencidria. Os membros do Comité de Investimento participantes da reunido decidiram por
unanimidade quanto as alteragdes sugeridas. Nada mais havendo a tratar, foi lavrada a presente ata
gue vai assinada pelos membros presentes. Timbd, 18/12/2024.

Carmelinde Brandt Joel Ricardo Raiter

Romero Espindola e Silva Greyce Nardelli Severino






