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ATA ORDINARIA N2 10/2025 DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos vinte dias do més de outubro de dois mil e vinte e cinco, as quatorze horas e trinta minutos, na sede
do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Timbd, reuniram-se os membros do
Comité de Investimentos do TIMBOPREV: Carmelinde Brandt, Joel Ricardo Raiter, Greyce Nardelli Severino
e Romero Espindola e Silva, para acompanhar a carteira de investimentos do Instituto em conformidade
com os objetivos estabelecidos pela Politica de Investimentos e analisar a alocagdo dos recursos por cada
segmento de mercado e os pareceres e avaliagdes do cendrio macroeconémico proposta pela consultoria
de investimento — SMI Consultoria. A Sra. Carmelinde abriu a reuni3o, dando boas-vindas aos participantes
e em seguida, solicitou a Sra. Greyce que apresentasse um resumo das ultimas deliberacBes e decisdes
tomadas nas reunides anteriores. 1) Reunides anteriores — A Sra. Greyce apresentou a revisdo das
deliberagBes das reunibes realizadas pelo Comité em setembro. 2) Carteira de Investimentos e
Demonstrativos — Na sequéncia, passou-se a apresentacdo do Relatério de Gestdo referente ao més de
setembro, conduzida pela Sra. Carmelinde. Foi informado que a distribuicio da carteira do Instituto
encerrou o periodo com 64,16% alocados em Titulos Publicos, 28,55% em Renda Fixa, 4,38% em Letras
Financeiras, 2,52% em fundo de Renda Varidvel, 0,39% em Fundo de Participag¢3o e 0% em Conta Corrente.
O Patrimdnio Liquido totalizou RS 188.596.707,52. A Sra. Carmelinde apresentou que o retorno da carteira,
no més de setembro, foi de RS 1.731.322,49, acumulando no ano o montante de R$ 15.166.733,93.
Informou, ainda, que a rentabilidade mensal da carteira foi de 0,93%, frente 3 meta de 0,88%,
demonstrando que a meta foi superada no referido més. No acumulado do ano, a carteira registrou
rentabilidade de 9,05%, enquanto a meta alcancou 7,43%. Quanto a analise de risco e rentabilidade dos
ativos, observou-se que o Unico instrumento com desempenho negativo no ano foi o BRASIL FLORESTAL
FICFIP (CNPJ 15.190.417/0001-31) -, que também apresentou rentabilidade negativa no més de setembro,
com retorno negativo de RS 349,43. Em relagdo ao enquadramento, a Sra. Carmelinde informou que toda
a carteira permanece devidamente enquadrada, tanto conforme a Politica quanto no tocante aos fundos
e 3o Patrimdnio Liquido. Ressaltou que ha dois CNPJ sinalizados em vermelho devido a gestora QUELUZ
GESTAO DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA (CNPJ 07.250.864/0001-00) , responsavel pelo fundo BRASIL
FLORESTAL FIC FIP (CNPJ 15.190.417/0001-31), aparentemente n3o estar enviando os documentos de
credenciamento a SMI Consultoria. Esclareceu, contudo, que, como o Instituto n3o realiza novos aportes
naquele fundo, permanece mantido o enquadramento. A Sra. Greyce registrou que somente haveria
desenquadramento caso fossem realizados novos aportes. 3) Fundo BRASIL FLORESTAL FIC FIP — Na
continuidade da reunido, passou-se a discussdo especifica sobre o Fundo Brasil Florestal FIC FIP (CNPJ
15.190.417/0001-31), conduzida pela Sra. Carmelinde. A Sra. Carmelinde informou que o referido fundo
apresenta situacdo complexa, ressaltando que o processo para eventual desinvestimento ainda devera
levar alguns anos. Relatou que tem reiterado contatos por e-mail & gestora, que sempre responde
afirmando que o cronograma estd sendo cumprido, embora, em sua anélise, ndo haja correspondéncia
entre as informacdes prestadas e o que efetivamente ocorre. Afirmou que, em sua percep¢do, 0s
pagamentos deveriam ter sido iniciados ainda no ano corrente, o que n3o ocorreu, permanecendo o
Instituto sem qualquer retorno financeiro ou comunicagdo objetiva. Indicou que enviard novo e-mail
solicitando esclarecimentos. O Sr. Romero questionou se haveria possibilidade de ado¢3o de medidas mais
incisivas, inclusive de natureza judicial. A Sra. Carmelinde esclareceu que n3o ha essa possibilidade no
momento, mencionando que decisdes relativas ao fundo sdo tomadas em assembleia geral de cotistas e
que ja faz anos que ndo sdo realizadas novas assembleias. O Sr. Romero ponderou que, caso existisse
deliberagdo prévia que ndo estivesse sendo cumprida, isso poderia fundamentar alguma iniciativa
diferente, ao que a Sra. Carmelinde respondeu que tal encaminhamento dependeria da articulag3o entre
todos os cotistas. Questionou-se, ainda, sobre eventual suporte da SMI nesse tema. O Sr. Joel observou
que seria necessario verificar se o fundo estd realmente cumprindo o combinado estabelecido
anteriormente. A Sra. Carmelinde explicou que, em sua compreens3o, o inicio dos pagamentos deveria
ocorrer neste ano, mas destacou que, conforme definido originalmente, os devedores seriam pagos antes
dos cotistas. Mencionou que houve venda de madeira por meio de leildo, mas n3o dispde de informagdes
atualizadas sobre o resultado desse processo. O Sr. Romero retomou a quest3o do fluxp de pagamentos,
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mencionando que o Instituto ja havia manifestado formalmente sua intengdo de saida. A Sra. Carmelinde
esclareceu que o fundo ndo possui mecanismo de resgate, o que constitui um dos principais entraves. O
Sr. Joel relembrou que, no inicio, houve casos de corrupgao envolvendo o antigo gestor, 0 queé resultou na
troca de administradores. O Sr. Romero reiterou que n3o ha possibilidade de resgate, e a Sra. Carmelinde
acrescentou que todos os cotistas permanecem vinculados porque, caso um optasse pela venda, seria
necesséario negociar as cotas em bolsa, o que dificilmente ocorreria devido a auséncia de liquidez e a
provével falta de recursos do fundo para honrar pagamentos. Informou que a situagdo é complexa, pois,
se um cotista tentasse vender suas cotas, outros tenderiam a seguir o mesmo movimento. A Sra.
carmelinde reforcou que o fundo enfrentou problemas graves de gestdo e corrupgao, existindo inclusive
acdo penal em andamento. Explicou que seria necessario revisar todas as atas e registros das assembleias
anteriores. Recordou que, segundo o que foi deliberado, o pagamento aos cotistas somente ocorreria apos
quitagdo de devedores e de toda a parte administrativa, e, posteriormente, com a liquidagdo resultante
do leildo da floresta, seriam realizados pagamentos parcelados. A Sra. Greyce comentou que havia
intencdo, por parte do fundo, de ao menos restituir o valor originalmente investido. A Sra. Carmelinde
confirmou que essa era a orientagdo, com 0 objetivo de evitar prejuizo aos cotistas. A Sra. Carmelinde
relatou que o Sr. Jodo Carlos Figueiredo, Presidente da ABIPEM, que & época também presidia o IPREJUN
(Previdéncia de Jundiai), enfrenta a mesma situagdo, e que existem cotistas com exposicdo financeira
muito superior a do Instituto. Relatou ter considerado oportuno revisar a Gltima ata do fundo para
atualizacdo das informagdes. A Sra. Greyce mencionou que recorda da participagao da Sra. Carmelinde em
assembleias anteriores e questionou se o Sr. Joel havia participado. O Sr. Joel confirmou que acompanhou
parte do processo, inclusive em chamadas de votac3o. A Sra. Carmelinde acrescentou que a Gltima reunido
teve carater mais informativo e que possivelmente possui gravacdes a serem revistas. O Sr. Romero
questionou se, do ponto de vista contabil, o ativo representa algo que praticamente ndo possui
disponibilidade. A Sra. Greyce explicou que o valor vem sendo registrado em provisionamento, reduzindo
o ativo nas demonstragdes contabeis, mas que ainda n3o existe lancamento efetivo de perda, pois o valor
permanece positivo contabilmente, sendo apenas ajustado por meio de provisdes para possivel perda. Por
fim, a Sra. Carmelinde mencionou a existéncia de parecer do Ministério da Previdéncia orientando diversos
Institutos em situacdes semelhantes, no sentido de que fundos estressados nido devem gerar
desenquadramento automatico. 4) Movimentacdes Financeiras do Més — Na sequéncia, a Sra. Carmelinde
apresentou as Movimentacdes Financeiras do més, informando que nd3o houve aplicagdes em novos
fundos, permanecendo pendentes, as operagdes relativas ao fundo Bradesco FIC Performance
Institucional Crédito Privado Renda Fixa (CNPJ 44.961.198/0001-45) e fundo Itau KINEA Institucional
Credito Privado (CNPJ 57.454.364/0001-69). Esclareceu que tais pendéncias ocorreram porque, no més
anterior, a Sra. Greyce esteve em férias e, ao retornar, passou a auxiliar temporariamente o Samae, em
raz3o da auséncia de contador naquele 6rgdo, ficando cedida por determinado periodo. Acrescentou que,
no més corrente, ela propria esteve em férias, o que resultou no acumulo de algumas atividades. Informou,
contudo, que nesta semana retomara os procedimentos necessarios para concluir os credenciamentos e
viabilizar as aplicagdes previstas. A Sra. Carmelinde registrou que 0s NnOVOsS valores recebidos pelo Instituto
continuam sendo aplicados no fundo CAIXA Fl BRASIL MATRIZ RENDA FIXA (CNPJ 23.215.008/0001-7),
ressalvando que a taxa de administracdo é direcionada ao FUNDO CAIXA FI BRASIL REFERENCIADO DI
LONGO PRAZO (CNPJ 03.737.206/0001-97). Informou, também, que os resgates referentes a Folha
continuam sendo realizados no fundo CDI da Caixa Econdmica, geralmente no fundo CAIXA FI BRASIL
MATRIZ RENDA FIXA (CNPJ 23.215.008/0001-7).Esclareceu que, caso O fundo CAIXA FI BRASIL MATRIZ
RENDA FIXA (CNPJ 23.215.008/0001-7) ndo disponha de saldo suficiente, verifica-se a possibilidade de
utilizacdo do fundo referenciado ou outro fundo da Caixa Econdmica atrelado ao CDI e composto por
Titulos Publicos, ainda que isso ocorra com pouca frequéncia. Sendo que ocorrem apenas em situagdes
pontuais, como nos periodos de pagamento de décimo terceiro saldrio ou outras demandas
extraordinérias. Na sequéncia, a Sra. Carmelinde registrou que as taxas dos Titulos Publicos permanecem
elevadas, sem alteracdes significativas. Informou que os titulos com vencimento em 2030 continuam
sendo negociados na faixa de IPCA +7,90% a 8,04%, aproximadamente. Destacou que, no que se refere a
carteira de investimentos, essas eram as principq\i;jqformagc")es a apresentar no momento. A Sra.
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101  Carmelinde também mencionou 0 cenario relacionado a apresentagao mensal da SMI, que havia sido
102  cancelada, informando que sera realizada posteriormente, de forma conjunta com a apresentagdo da
103  Politica de Investimentos. 5) Politica de Investimentos — Na continuidade da reunido, a Sra. Carmelinde
104  informou que o Instituto ja recebeu a vers3o preliminar da nova Politica de Investimentos, acompanhada
105  das orientagdes encaminhadas pela SMI. Relatou que encaminhou o material para o e-mail institucional
106 de investimentos, ficando disponivel para consulta dos membros que desejarem analisa-lo. Explicou que
107  ainda n3o realizou a leitura integral da politica, mas destacou que as orientagdes seguem a mesma linha

108  dos exercicios anteriores, especialmente quanto 3 necessidade de obter, junto 3 Lumens Atuarial, 0
109  duration do passivo, a fim de subsidiar a revisdo da politica. Ressaltou que essa analise costuma ser
110 realizada apos a apresentagdo técnica. A Sra. Carmelinde registrou que O procedimento envolve a
111 elaboragdo da minuta pelo Comité, seguida da apresentagdo da politica de Investimentos ja estruturada,
112 a partir do modelo padrdo disponibilizado, ajustado a realidade do Instituto mediante as adaptacoes
113  usuais. Informou que oS pardmetros como meta de rentabilidade e limites de alocacdo sdo discutidos no
114  ambito do Comité, sendo que, apos essa fase, a Politica deve ser encaminhada para aprovagao pelo
115  Conselho de Administracdo, respeitando-se o prazo legal, que exige a conclusdo de todo o processo até 31
116 de dezembro. A Sra. Ccarmelinde acrescentou que, conforme consta no e-mail recebido, estdo em
117 andamento alteragbes na Resolugdo n2 4.963 CMN, atualmente em fase de revisdo. Destacou que, €caso a
118  nova versao seja publicada apos a aprovagdo da Politica de Investimentos, serd necessaria a realizagdo de
119 nova revisdo do documento para adequacdo as eventuais mudangcas. Ressaltou que, embora ainda ndo
120 publicada, a revisdo encontra-se iminente. Na sequéncia, a Sra. Greyce registrou, para fins de referéncia,
121 que no exercicio anterior a apresentagdo da politica pela SMI ocorreu em 23 de outubro, seguida de
122  reunido do Comité em 18 de novembro para discussdo do conteudo, com posterior encaminhamento e
123  aprovagdo no inicio de dezembro, dentro do prazo regulamentar. A Sra. Carmelinde complementou
124  informando que sera necessario revisar toda a politica atual, verificando as alteragdes ja adotadas no ano
125 anterior, lembrando que a minuta enviada pela SMI segue um padrdo generico, exigindo adequagdes
126  especificas pela equipe do Instituto. 6) Eventos e Reunides com Instituicdes Financeiras — A Sra.
127 Carmelinde informou que, nO periodo, ndo houve reunido especifica relacionada a investimentos, tendo
128 ocorrido apenas a reunido com a Lumens para apresentagdo do relatorio das hipoteses atuariais. Relatou
129  que a empresa apresentou sugestdo de alteragdo das tabuas biométricas, tema que deveré ser deliberado
130 pelo Conselho, uma vez que tal ajuste poderd impactar o passivo atuarial do Instituto, aumentando sua
131  duragdo. A Sra. Carmelinde observou que ainda n3o é possivel antecipar como essa alteragdo refletird no
132 préximo célculo atuarial, mas registrou o apontamento para ciéncia do Comité, embora o tema nao seja
133  de competéncia direta deste colegiado. Em relagdo as préximas agendas, informou que o Instituto aguarda
134  a defini¢do da data da SMI para apresentagao da Politica de Investimentos. Comunicou, ainda, que no dia
135 4 de novembro ocorrera reunido com a Proprio Capital, as 14 horas, €, N0 mesmo dia, as 10 horas, reunido
136 com a Vinci Compass. A Sra. Greyce complementou informando que, no dia 29 de outubro, haveré reunido
137 com a 4UM. Acrescentou que O Sr. Vinicius ndo integra mais a equipe da 4Um e que, conforme verificado,
138  atualmente esta no Bradesco, sendo O Sr. vanderlei o profissional que 0 substitui na instituicdo. 7)
139 Assuntos Diversos — No tocante aos assuntos gerais, a Sra. Ccarmelinde informou a criagdo do e-mail
140 institucional do Comité de Investimentos, que sera adotado gradualmente para concentrar as
141 comunicagdes relativas ao Comité, permitindo que todos os membros tenham acesso direto as
142 informagdes. Explicou que, atualmente, procura reenviar todos 0s materiais que recebe, mas,
143 eventualmente, diante do volume de mensagens, pode ocorrer esquecimento. Destacou que 0 novo e-
144 mail facilitard a rotina, especialmente considerando que o Instituto recebe grande quantidade de
145 informagdes, como cotagdes diarias, cenarios econdmicos € relatérios de mercado, que, embora
146  impossiveis de acompanhar integralmente, contribuem para manter 0S membros atualizados sobre o
147 ambiente financeiro. A Sra. Carmelinde observou que, inicialmente, os encaminhamentos continuardo
148  sendo feitos manualmente, até que todas as instituicdes realizem a atualizagdo cadastral, tendo em vista
149 que hoje muitos materiais chegam ao e-mail geral do Timboprev e ndo é possivel promover um
150 redirecionamento automético, pois esse endereco recebe contetdos de naturezas diversas. Na sequéncia,
151  a Sra. Greyce comunicou que o valor de Comp/rgv/referente 3 competéncia de setembro, no montapte de
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R$ 723.000,00, sera recebido em novembro. ASra. Carmelinde encerrou sua participagdo informando que,
por ora, estes eram 0s principais informes, colocando-se a disposi¢do para tratar de eventuais questdes
adicionais ap6s a reunido sobre a Politica de Investimentos e 0S demais participantes confirmaram queé
n3o havia pendéncias adicionais. Nada mais havendo a tratar, foi lavrada a presente ata que vai assinada
pelos participantes da reunido presentes. Timbd, 20/10/2025.
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